HAFTALIK GELISMELER

Gectigimiz hafta BiSTI00 endeksi, siyasi gelismelerin etkisi ile gectigimiz haftayi
%16'ya yakin dusUsle tamamladi. Bu dUsUs, haftalik bazda 2008 yilindan yana ki
en sert dUsUs olarak kayitlara gecti. Bu haftaya ise BiSTIO0 endeksi risk israhi
yUksek basladi. Ekonomi yonetimim yaptigi agiklamalar ve SPK duzenlemeleri
haftanin ilk yarisinda endeksin %10'a yakin yukari gitmesine neden olurken,
haftanin ikinci yarisinda baski hissedildi. Pay vade sonunun olmasi, bayram
tatili nedeniyle uzayan kredi/temerrit faizlerinin etkisi ve tatil riskinin
alinmamasi algisinin endeksi baskiladigini disinmekteyiz.

Bu hafta, yabanci kurumlardan da gectigimiz haftaya iliskin degerlendirmeler
geldi. uzun vadede

Kisa vadeli volatilitenin arttigini belirten kurumlar,

politikalarini degistirmedi. Konuya iliskin en guncel yorum ise Goldman
Sachs'tan geldi. TCMB'nin 20 Mart'ta gecelik bor¢ verme faizini 200 baz puan
artirmasi  sonrasinda Goldman Sachs,

piyasadaki dalgalanmalarin hizla

azalmasini bekliyor. Piyasalarda ilk satis baskisinin orantisiz bir sekilde
yabancilardan kaynaklandigina isaret edildi. Goldman, TCMB'nin Nisan ayinda
ya da daha dncesinde 350 baz puanlik faiz artisi bekledigini belirtti. Kurumlar
tarafindan da aylik bazda enflasyon tahminleri yukari yonlu revize edilirken,
makro beklenti degisiklikleri sonrasinda BoFA'da Turkiye bankacilik hisse
senedi beklentilerde kismi asadi yonlu revizyona gitti.

Bayram tatili sonrasinda yurt icinde enflasyon verisi aciklanacak. Mart ayinda
beklentiler enflasyonun aylik bazda %3, yillik bazda %38,9'a gerilemesi yonunde.
Bizim beklentimiz ise aylik bazda enflasyonun %22 gelebilecedi yonunde.
Siyasi gelismelerin ardindan gectigimiz Carsamba gunU sepet kur %10'larin
UstUne kadar ¢ikmis ardindan geri ¢cekilmelerle %3 civarinda dengelenmisti. An
itibariyle Dolar / TL 38,00, Euro / TL 41,00 TL'den spot piyasada islem géruyor.
%3'lUk yukari sepet kurunun ayllk bazda enflasyona %20-%30 etki
yapabilecegini hesapliyoruz. Bu da yaklasik 0,2 puana tekabul ederken, bu
etkilerin yilllk bazda enflasyona 2 - 3 puan etki yaratabilecegini
degerlendiriyoruz. Mart ayi enhflasyon verisinden sonra ise TCMB'nin Nisan
ayinda anlik konjonktlrde bekle/gér politikasina bagl olarak faizlerde degisiklik

yapmayacagdini disnldyoruz.
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dogurmayabilir. Bu nedenle bu yer alan

%3

bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir

Gekince: Bu raporda yer alan her turli bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile meveut piyasa kosullari ve givenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve Info Yatinm Menkul
Degerler AS. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatinm kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yénelik olarak
verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-
satim dnerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
a da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullanilmasindan dogacak her tarli maddi/manevi zararlardan ve her ne
sekilde olursa olsun Gictinct kisilerin ugrayabilecegi her tarli dogrudan ve/veya dolayh Zarartardan dolayt nfo Yatm Menkul Degerler AS. ile bagh kuruluslar, calisanlan, yneticileri ve ortaklar sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatinm




